PRESIDENTE DE INSTITUTO EMISOR FIJAPOSICION AL REAVIVARSE DEBATE

BCR se opone a que aporte a sistema
de pensiones sea voluntario

Julio Velarde sostiene que
un sistemaobligatorio,
con cuentas individua-
lesy manejo profesional
es laesenciaprevisional
que no se debe cuestionar,
aunque se esta “matan-
do” con los retiros de AFP.
Reconoce que a nadie le
gusta que sea obligatorio,
pero desgraciadamente
muchagente es optimista
y cree que después podra
ahorrar parasuvejez, lo
que No es seguro.

GUILLERMO WESTREICHER
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El reciente revés en la refor-
ma previsional, ocasionado
porelnuevo retiro de fondos
de AFP, hareavivado ladiscu-
sionpublicayel debate parla-
mentarioentorno alaobliga-
toriedad del aporte pensiona-
rio al sistemaprivado.

Sobre ello, el presidente
del Banco Central de Reser-
va (BCR), JulioVelarde, dejo
clarasuposturaenlarecien-
te presentaciéndelreporte de
inflacion.

El alto funcionario men-
cion6 que en todos los pai-
ses de América Latinay del
mundo existe una contribu-
cién obligatoria.

“(Siel aporte fueraopcio-
nal) muchagente responsa-
ble va a ahorrarvoluntaria-
mente para lavejez porque
es consciente de que hay un
momento en el que no puede
trabajary necesita recursos,
particularmente en un mo-
mento en el que cadavez la
gente tiene menos hijos. Pro-
bablemente, en 25 afios haya
* mas sesentones que veintea-
1 feros”, expreso.

En tal sentido, considerd

que los sistemas de reparto,
como la ONP, en la medida
en que la poblacién enveje-
ce, sondificiles de mantener.
Y analiz6 el hecho de que
asicomo hay personas que,
porpropiavoluntad, ahorra-
riaparasujubilaciéon, unma-
yoritario grupo nolo haria.
“A nadie le gusta que sea
obligatorio, pero desgracia-
damente muchagenteesop-
timista, cree que despuésva
apoderahorrar, o (dice) para
quévoy aahorrarsimevoy a
moriralos 70,y laverdad de
repentevive hastalos 96 0 98,
esdificil saberlo”, manifest6.

Elmejor sistema
Para el banquero central, el

“mejor sistema de pensio-
nes” esuno de cuentas indi-
viduales de capitalizacion.
“Si eso se da, ya cualquier
escalade lo deméas sondeta-
lles”, dijo.

“Que sea un sistema obli-
gatorio, con cuentas indivi-
dualesy un manejo profesio-
nal, esa es la esencia. Creo
que eso no se debe cuestio-
nar (...) y se esta matando
eso (con los retiros de AFP)”,
lament6.

Recientemente, elCongre-
sode laRepublica,junto con
laaprobacion del octavo reti-
ro, eliminé el aporte obliga-
torio de los trabajadores in-
dependientes que ibaaregir
enel 2028.

Impacto del S- retiro de fondos

(En millones S/)

m  Retiros extraordinarios acumulados L]

N Fondos acumulados sin retiro

2023

2024

Fondos acumulados

257.070 275.464

2025

Nota: el fondo acumulado sin retiros considera la rentabilidad promedio
del Fondo 2 de los tltimos 6 afios previos a la pandemia (7.91% anual).

FUENTE: SBS. Boletin informativo mensual. Afio 2019.

Legitimidad
Enelmarco del debate, el dia
enqueseaprobéeldltimore-
tiro, el congresistaAlejandro
Cavero expres6é: “La unica
forma de recuperar lalegiti-
midad del sistema (de AFP),
en mi humilde opinién, es
volverlo voluntario (...) lali-
bertadviene con responsabi-
lidad. Sielciudadano alos 65
aflos quiere retirar sufondoy
vercOmo seencargade suju-
bilacién, hagdmoslo asi. Y si
la gente decide o no aportar
al sistema, hagamoslo asi, y
quesealalegitimidad del sis-
tema, generando competen-
cia, generando rentabilidad,
laque atraiga al afiliado”.
“Y esosi, que quien se haga
cargo de su futuro no venga
después aextender la mano
apedirle al Estado pensi6n”,
acot6. Fuerade posturasideo-
l6gicas, expertos en cuestio-
nes previsionales coincidie-
ron en que resulta necesaria
laobligatoriedad.

Miopia cortoplacista
Elprimerargumentoencon-

tradequeelaporte al sistema
previsionalnoseaobligatorio
es, simplemente, que las per-
sonas no ahorrarian.

Por un sesgo cognitivo ya
estudiado, los seres humanos
engeneraldan prioridad aun
beneficio enel presente sobre
unarecompensaen el futuro,
explicé Enrique Diaz, presi-
dente de laconsultora MC8cF
elFEL.

“(Proponer que el ahorro
previsional sea voluntario)
es un despropo6sito. Existe
lo que se conoce como mio-
piade la prevision, es decir,
somos cortoplacistas. Por
esoesfacilhacerque seamos
unasociedad del consumis-
mo”, sostuvo el también ex
intendentede AFP de la SBS.

Sin cultura de ahorro

Jorge Guillén, docente de
posgrado de Esan, coincidi6
con Diaz e hizo alusién ala
falta de educacion financie-
raen el pais.

“El peruano no tiene cul-
turadelahorro, nidel ahorro
previsional, es muy cortopla-

EN PLANILLA
Afiliacion
desde los 18
anos

La altimareforma pre-
visional contemplala
obligacién de todos los
ciudadanos que cum-
plen los 18afios de afi-
liarsealaAFPoala
ONP. Sinembargo, ello
no significaque en ese
momento empezaran a
aportar, sino solo cuan-
doingresen aun traba-
jo en planilla.
“Lagente tiene que
ahorrar, eso esloracio-
nal. Pero loracional no
siempre es lo que man-
da”,sefialé Enrique
Diaz. En tal sentido,
consideré que se debe-
rian crear incentivos
para que las personas
seanimen aaportarvo-
luntariamente parala
vejez masde lo que se
les obliga.

cista. Piensaque sushijos son
suinversiéonyquelevanadar
(unapension)”,argumenté.

A lo anterior se agrega un
hecho inevitable: el enveje-
cimiento de la poblacién por
la menor tasa de natalidad.
Ello tiene como consecuen-
cia, tal como advierte Velar-
de, uncambioenlacomposi-
cién demogréfica.
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